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Analysis). 3Capacidade adicional de absorver perdas (ALAC - Additional Loss Absorbing Capacity). 4Entidade vinculada ao governo (GRE - 
Government-Related Entity) 

Principais Fatores de Crédito 
 

 

O rating do banco baseia-se na qualidade de crédito de seu controlador. Vemos o Banco Sumitomo Mitsui Brasileiro S.A. 
(SMBC Brasil) como uma subsidiária altamente estratégica para o grupo japonês SMFG devido a participação relevante do 
banco na estratégia do grupo, sendo um importante hub para apoiar e manter os negócios na América Latina. Como 
resultado, consideramos que, se necessário, o controlador fornecerá suporte à entidade na maior parte das circunstâncias 
previsíveis. 

Resultados operacionais positivos, mas balanço local tem os desafios de crescimento. Em 2023, o resultado financeiro 
bruto do SMBC Brasil mostrou boa resiliência dada a sua contínua estratégia com foco em clientes de alta qualidade de 
crédito. No entanto, o banco não apresentou crescimento expressivo em sua carteira de crédito no balanço local. 
Esperamos que a estratégia da entidade para 2024, focada em aumentar sua gama de produtos, continue suportando os 
resultados financeiros, possibilitando a manutenção de seus níveis de rentabilidade nos próximos anos.  

Pontos fortes Pontos fracos 

Subsidiária altamente estratégica para seu controlador, o 
Sumitomo Mitsui Financial Group Inc. (SMFG/ A-/Estável/--) 

Pequena participação no mercado bancário brasileiro, 
devido ao seu modelo de negócios concentrado e uma base 
de clientes restrita 

Níveis de capitalização confortáveis suportados pela 
retenção dos resultados. 

Apesar da boa qualidade de ativos, a alta concentração da 
carteira de crédito expõe o banco a potenciais impactos 
provenientes de devedores individuais 

SACP1   

Âncora bb+ 

Posição de negócio Restrita  

Capital e rentabilidade Adequada  

Posição de risco Moderada  

Funding Moderado 
 

Liquidez Adequada 

Ajuste de CRA2  

 

Suporte   

Suporte ALAC3 - 

Suporte GRE4 - 

Suporte do grupo Sim 

Suporte soberano - 

 

Fatores Adicionais  

Rating de Crédito de Emissor 

Escala Nacional Brasil 
brAAA/Estável/brA-1+ 
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Métricas de qualidade de ativos saudáveis refletem o perfil de baixo risco da base de clientes. As sólidas métricas de 
qualidade de ativos do banco são amparadas por seu foco em empresas de grande porte com boa qualidade de crédito, 
principalmente multinacionais que mantêm relacionamento com o grupo SMFG. Em junho de 2023, o SMBC Brasil não 
possuía nenhum crédito vencido há mais de 90 dias. Além disso, nossa avaliação também incorpora os riscos associados à 
concentração da carteira de crédito da instituição em poucos devedores. No primeiro semestre de 2023, seus 20 maiores 
devedores representavam 90,36% de sua carteira, ante os 90,20% de dezembro de 2022, acima da média do mercado.  

Sólidos níveis de capitalização amparados por sua geração interna de capital com manutenção dos resultados em 
patamares positivos. O índice de Basileia III do banco era de 22,11% em junho de 2023, enquanto o índice de capital ajustado 
pelo risco (RAC – risk-adjusted capital) atingiu 11,39% em dezembro de 2022. No entanto, esperamos um índice de RAC 
médio de 9,5%-10% nos próximos dois anos, dada a nossa expectativa de crescimento da carteira de crédito do banco. 

Os ratings também indicam liquidez adequada e concentração de funding (captação de recursos) consistente com a 
composição de ativos. As fontes de funding do SMBC Brasil são de atacado, que vemos como mais concentradas do que 
uma base de funding de varejo diversificada. No entanto, em nossa visão, o funding do banco é apropriado para o seu perfil 
de ativos. Além disso, a entidade possui métricas de liquidez adequadas e beneficia-se de uma linha de liquidez de 
contingência com seu controlador, que pode ser acessada em eventos de estresse. 

Perspectiva 
A perspectiva estável do rating de crédito de emissor de longo prazo do SMBC Brasil reflete a perspectiva do rating 
soberano do Brasil para os próximos 12 meses, dada a alta exposição do banco ao mercado local. Em nossa visão, a 
disciplina e o conservadorismo da instituição na concessão de crédito, com um portfólio direcionado a multinacionais com 
alta qualidade creditícia, devem contribuir para a estabilidade do rating. Esperamos ainda que o banco mantenha liquidez 
adequada e sólidos índices de capital regulatório. 

Cenário de rebaixamento  
Poderemos rebaixar nosso rating atribuído ao SMBC Brasil se realizarmos ação semelhante nos ratings soberanos ou se 
alterarmos nossa visão sobre seu status como uma subsidiária altamente estratégica para o seu grupo, o que atualmente 
acreditamos ser improvável. Um rebaixamento dos ratings resultante de um enfraquecimento dos fatores de crédito do 
SMBC Brasil também é improvável, dada nossa expectativa de suporte do grupo. 

Cenário de elevação 
O SMBC Brasil já é avaliado no topo da nossa Escala Nacional Brasil. 

Âncora: ‘bb+’ para bancos que operam no Brasil 
De acordo com nosso critério de bancos, usamos as classificações de risco econômico e de risco da indústria de nossa 
Avaliação do Risco da Indústria Bancária de um país (BICRA – Banking Industry Country Risk Assessment) para determinar a 
âncora de um banco, a qual é o ponto de partida para atribuirmos um rating de crédito de emissor. A âncora para bancos 
comerciais que operam principalmente no Brasil é ‘bb+’, com base na classificação de risco econômico ‘7’ e de risco da 
indústria ‘5’ do país. 

Em nossa opinião, os baixos níveis de renda no Brasil e a posição fiscal fraca do governo restringem a resiliência econômica 
do país. Dada nossa expectativa de desaceleração do crescimento econômico global – e, com ele, da demanda externa – 
esperamos que o PIB do Brasil desacelere para 1,5% em 2024. As condições monetárias mais flexíveis devem sustentar o 
crescimento em torno de 2% em 2025-2026. Esperamos que os bancos brasileiros continuem focados na melhora de suas 
métricas de qualidade de ativos através de políticas de subscrição rigorosas e do crescimento de um dígito do crédito, 
sobretudo por meio de empréstimos com garantia. Nossa expectativa é que tais métricas recuperem-se à medida que as 
taxas de juros continuam a cair, aliviando os custos de crédito para os tomadores, ao mesmo tempo que novos empréstimos 
com métricas de qualidade de ativos mais fortes aumentam sua participação no total de empréstimos. 
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Devido à elevada cobertura de provisionamento e ao mix diversificado de receitas, a rentabilidade do setor bancário 
permaneceu mais forte em relação à dos pares internacionais, mas ela provavelmente será colocada à prova, uma vez que 
taxas de juros mais baixas reduzem os rendimentos dos títulos soberanos, que representam cerca de 25% dos ativos dos 
bancos. Além disso, os bancos têm elevado a participação de empréstimos com garantias em suas carteiras, que possuem 
margens mais baixas, enquanto a limitação de juros para cartões de crédito e cheque especial pressionam ainda mais as 
receitas. Nossa avaliação do risco da indústria bancária do Brasil reflete a regulação financeira bem-desenvolvida do país, 
que está amplamente alinhada aos padrões internacionais, e o bom histórico do regulador local, que ajudou o sistema 
financeiro a enfrentar as últimas desacelerações econômicas. O sistema bancário brasileiro possui um mix de funding 
(captação de recursos) adequado, com uma base de depósitos de clientes ampla e estável. 

Posição de negócios: Estratégia focada em multinacionais resulta em um 
perfil de negócios concentrado 
Nossa avaliação da posição de negócios do SMBC Brasil resulta de sua base de clientes e linhas de negócios mais restritas 
do que a média da indústria. Em nossa visão, o banco possui uma posição de nicho estabelecida, atuando com foco em 
empresas multinacionais, principalmente as asiáticas que possuem alta qualidade de crédito. No entanto, devido à sua base 
de clientes pouco diversificada, a entidade está sujeita a uma menor estabilidade de receitas, uma vez que a ausência de 
renovação de uma operação individual pode ter um impacto relevante nos seus resultados. 

Com um volume de ativos de R$ 9,3 bilhões em junho de 2023, o SMBC Brasil era o 69º maior banco do Brasil em termos de 
ativos, detendo 0,07% de participação de mercado. Nossa avaliação considera apenas as operações locais do SMBC Brasil, 
apesar de sua grande importância para o grupo, em razão de suas operações offshore, que ficam alocadas fora do balanço 
do banco no Brasil. Tal fator está incorporado no status do banco como uma subsidiária altamente estratégica para o grupo 
SMFG, e não em sua posição de negócios. 

Nos últimos anos, a fim de expandir as linhas de negócios e investir em produtos complementares, o SMBC Brasil vem 
implementando estratégias que visam a diversificação de suas fontes de receita. Uma das principais iniciativas foi o 
desenvolvimento da área de DCM (debt capital markets) local, que agrega valor aos serviços que o banco já fornece à sua 
base de clientes e começou a operar no início de 2024. Ainda assim, tais produtos estão em fase inicial, e esperamos que o 
benefício da diversificação dessas novas linhas seja gradual, uma vez que sua geração de receita ainda será pouco relevante 
para a entidade. 

Capital e rentabilidade: Índices de capital confortáveis suportado por 
manutenção dos resultado 
Nossa avaliação de capital e rentabilidade do SMBC Brasil baseia-se em nosso índice de RAC projetado entre 9,5%-10% para 
os próximos dois anos, que já incorpora a perspectiva de alto crescimento da carteira de crédito. Historicamente, os índices 
de capital regulatório do banco têm sido bastante confortáveis, com índices de Basiléia e Nível 1 de 22,11% em junho de 
2023. Esse elevado nível de capital regulatório pode ser explicado pela alta base de capital do SMBC Brasil e pela constante 
manutenção dos resultados. Em 2024, esperamos que a instituição mantenha níveis adequados de rentabilidade e que 
retenha os resultados do período, em linha com o histórico dos últimos anos. 

Nossas projeções incorporam as seguintes premissas: 

• Crescimento do PIB do Brasil de 2,9% em 2023 e 1,5% em 2024; 

• Crescimento da carteira de crédito de 15% nos próximos dois anos; 

• Aumento das receitas de prestação de serviços decorrente da nova estratégia do banco de priorizar a criação de 
produtos complementares para atender sua base de clientes; 

• Consolidação gradual da nova área de DCM e expansão dos produtos de derivativos, que deverá complementar as 
receitas a partir de 2024; 

• Manutenção das boas métricas de qualidade de ativos; 
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• Retorno sobre patrimônio líquido (ROE – return on equity) de 5,5-6,5% nos próximos dois anos; 

• Não esperamos distribuição de dividendos para os próximos anos, em linha com os anos 
anteriores. 

Gráfico 1 

Índice de capital versus portfólio de empréstimo 

 
Fonte: S&P Global Ratings 

Copyright © 2024 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos os direitos reservados. 

Posição de risco: Baixo risco e alta concentração de clientes na carteira de 
crédito 
A posição de risco do SMBC Brasil reflete o perfil de baixo risco de sua base de clientes e seu histórico de baixa 
inadimplência, o que mitiga parcialmente o risco de concentração de seu portfólio. O banco possui um histórico de clientes 
adimplentes e com menores perdas relacionadas à sua carteira de crédito por atuar em um nicho de clientes de baixo risco, 
englobando empresas de grande porte, principalmente multinacionais que possuem relacionamento com o grupo SMFG e 
contam com o suporte de suas matrizes em um caso de estresse. 

Entretanto, apesar da alta qualidade de crédito dos clientes do SMBC Brasil, nossa avaliação incorpora os riscos associados 
à alta concentração de sua carteira de crédito em poucos devedores, o que, em nossa visão, o expõe a maior severidade de 
perdas em casos de eventos pontuais. Em junho de 2023, seus 20 maiores devedores representavam 90,36% da carteira, 
versus os 90,2% de dezembro de 2022, um número ainda acima da média do mercado. Atualmente, esse é o principal risco 
na análise do SMBC Brasil, dada a volatilidade que as altas provisões podem gerar em seus resultados. No entanto, 
reconhecemos que o banco tem historicamente mantido uma boa qualidade de ativos e que a alta concentração decorre, 
em grande parte, de seu foco em empresas de grande porte, que geralmente possuem qualidade de crédito melhor do que a 
média do mercado. Em junho de 2023, o banco não possuía nenhum crédito vencido acima de 90 dias. 
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Funding e liquidez: Índices de liquidez confortáveis e foco no funding de 
atacado 
Nossa avaliação do funding do SMBC Brasil baseia-se em sua dependência de fontes de atacado, que consideramos mais 
concentradas do que uma base diversificada de depósitos de varejo. Em nossa visão, a concentração das fontes de funding 
da entidade estão alinhadas ao crédito de sua controladora e a depósitos a prazo de clientes corporativos. Apesar de 
considerarmos as fontes de funding do banco apropriadas para seu perfil de ativos, acreditamos que a ela é menos 
diversificada e mais sensível quando comparada à indústria bancária no Brasil. 

No entanto, o SMBC Brasil mantém um nível de liquidez saudável com um grande índice de ativos líquidos ampliados 
cobrindo seu funding de atacado de curto prazo em 1,97x em junho de 2023. Acreditamos que o banco se beneficia da linha 
de liquidez de contingência que tem com seu controlador, que pode ser acessada em eventos de estresse. A entidade 
também possui um alto índice de funding estável, que era de 106,26% em junho de 2023. 

Suporte: Subsidiária altamente estratégica para seu controlador 
Nossos ratings do SMBC Brasil incorporam nossa visão sobre seu status como uma subsidiária altamente estratégica para o 
SMFG. Em nossa opinião, as operações do banco estão alinhadas à estratégia de seu controlador e apresentam forte 
integração com o grupo. Além disso, identificamos um vínculo estreito entre a reputação da subsidiária e do controlador. 
Acreditamos que o banco brasileiro receberia suporte de seu controlador em quase todas as circunstâncias previsíveis. O 
status de subsidiária altamente estratégica nos permitiria elevar os ratings do SMBC Brasil em até um degrau abaixo do 
perfil de crédito de grupo (GCP - group credit profile) ‘a’ de seu controlador. No entanto, os ratings soberanos do Brasil 
limitam os ratings do banco devido à exposição do SMBC Brasil à economia e ao governo do país. 

Fatores Ambientais, Sociais e de Governança (ESG - Environmental, 
Social, and Governance) 
Em nossa visão, os fatores ESG do SMBC Brasil estão amplamente alinhados aos de seus pares da indústria. Com padrões 
de governança consistentes com as normas nacionais e sem grandes fatores socioambientais, esses componentes não têm 
efeito relevante sobre os ratings. 
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Certos termos utilizados neste relatório, particularmente certos adjetivos usados para expressar nossa visão sobre os fatores que são 
relevantes para os ratings, têm significados específicos que lhes são atribuídos em nossos Critérios e, por isso, devem ser lidos em conjunto 
com tais Critérios. Consulte os Critérios de Rating em www.spglobal.com/ratings para mais informações. Informações detalhadas estão 
disponíveis aos assinantes do RatingsDirect no site www.capitaliq.com. Todos os ratings mencionados neste relatório são disponibilizados no 
site público da S&P Global Ratings em www.spglobal.com/ratings. 

Critérios e Artigos Relacionados 

Critérios 
• Metodologia de avaliação de instituições financeiras, 9 de dezembro de 2021 

• Metodologia e premissas de avaliação do risco da indústria bancária de um país, 9 de 
dezembro de 2021 

• Critério Geral: Princípios ambientais, sociais e de governança nos ratings de crédito, 10 de 
outubro de 2021 

• Critério Geral: Metodologia de rating de grupo, 1º de julho de 2019 

• Metodologia de ratings de crédito nas escalas nacionais e regionais, 8 de junho de 2023 

• Metodologia de estrutura de capital ajustado pelo risco, 20 de julho de 2017 

• Princípios dos Ratings de Crédito, 16 de fevereiro de 2011 

Artigo 
• Avaliação do Risco da Indústria Bancária (BICRA): Brasil, 11 de outubro de 2023 
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